Los Chinamos financieros
frente al marco regulador del
mercado de valores

& SUGEVAL

eneral de Valores




Mercado de valores:

En este mercado, los inversionistas buscan
instrumentos en los cuales invertir y las
empresas o emisores requieren financiar sus
proyectos. Ambos grupos negocian valores, tales
como acciones, bonos y fondos mutuos, a traveés
de intermediarios (agentes corredores, puestos
de bolsa y bolsas de valores).



VMercado de valores:

Las sociedades o
personas invierten
en acciones

o ®
Las sociedades .

emisoras ofrecen
acciones

Los intermediarios transan las
acciones en las Bolsas de Valores




Participantes del Mercado de Valores

Sociedades de compensacion y
liquidacion

Custodios Puestos de Bolsa
Bolsas de
Valores

Inversionistas

SAFIS y

Emisores de
Fondos

valores



Regulacion, Supervision y
-iscalizacion

Sistema Financiero Costarricense

Estructura del Sistema Financiero Costarricense

T CONASSIF

Superintendencia Superintendencia Superintendencia
General de Seguros Pensiones General de Valores
(SUGESE) (SUPEN) (SUGEVAL)

Superintendencia

General de Entidades
Financieras (SUGEF)

4 4

Intarmedizacidon
Financiera

Mercado de valores:
Seguros Pensiones Intermediacion bursatil y
oferta publicza de valoras






MERCADQ DE VALORES

Mecanismo a través del cual se colocan los
valores por primera vez, donde los

emisores ca ptan recursos

Negociacion de valores

previamente emitidos y en
JETLLEN circulacion. El vendedor es un
inversionista o un intermediario




PRODUCTOS

DEUDA/BONOS ACCIONES

De acuerdo con plazo de vencimiento: Instrumentos de renta variable. Representan
- Papel comercial (<360 dias) Certificados de la propiedad de una compaifiia.

Inversion Ganancias dependen de desempefio
-Bonos (> o igual a 360 dias) financiero de la empresa

Productos

PRODUCTOS ESTRUCTURADOS

FONDOS DE INVERSION

Pérdidas o ganancias dependen de
rendimientos que genere la cartera

Devolucion del monto invertido o un
rendimiento en funcion de comportamiento
de subyacentes

Ej: Notas estructuradas




PRINCIPIOS MERCADO DE
VALORES

® INFORMACION

@ TRANSPARENCIA

® PROTECCION AL INVERSIONISTA

(Inversionista prudente analiza y entiende su inversion,
valora los riesgos y da sequimiento a sus decisiones).



I0SCO

* International Organization of Securities Commissions

* Es el organismo internacional que reune reguladores
de los mercados de valores de todo el mundo. Es
reconocido por establecer los estandares globales y
los principios que rigen al sector.

* |OSCO desarrolla, implementa y promueve la
adhesion e implementacion de los reguladores a
ciertas normas y principios internacionales que rigen
los mercados de valores.

* Trabaja intensamente en una agenda global de
reformas regulatorias.

* Memorando Multilateral de Entendimiento (MMoU)



Caracteristicas:

Mecanismo alternativo de financiamiento.

El mas grande a nivel de Centroamérica, Panamay
Republica Dominicana, aunque pequefo si se compara
con el mercado financiero (bancos) en la propia Costa
Rica.

Poco profundo entendido como pocas operaciones que
se cierran lo cual provoca una deficiente formacion de
precios,

Concentrado en emisiones de Deuda publica y
participacion de actores predominantemente grandes
(institucionales, mayoristas) tales como operadoras de
pensiones, fondos de inversion y bancos.

Poca liquidez
Pocos emisores privados.



©SUGEVAL

Superintendencia General de Valores

Reporte de Emisores

Datos tomados del Registro Nacional de Valores e Intermediarios el 19 de julio del 2016 a las 04:25:13 p.m.
Informacion filtrada segun: Emisor: TODOS - Estado: INSCRITO - Regulador: TODOS - Mercado: TODOS - Autorizado desde: NO INDIC,

Emisores de valores (44):

SUPERINTENDENCIA GENERAL DE ENTIDADES FINANCIERAS

Emisor Estado Regulador
AD ASTRA ROCKET COMPANY INSCRITO SUPERINTENDENCIA GENERAL DE VALORES
BANCO BAC SAN JOSE S.A. INSCRITO
BANCO BCT S.A. INSCRITO

BANCO CATHAY DE COSTA RICA INSCRITO
BANCO CENTRAL DE COSTA RIC/INSCRITO
BANCO CENTROAMERICANO DE INSCRITO
BANCO CREDITO AGRICOLA DE CINSCRITO
BANCO DAVIVIENDA (COSTA RIC,INSCRITO
BANCO DE COSTA RICA INSCRITO
BANCO HIPOTECARIO DE LA VIVI INSCRITO
BANCO IMPROSA S.A. INSCRITO
BANCO LAFISE S.A. INSCRITO
BANCO NACIONAL DE COSTA RICINSCRITO
BANCO POPULAR Y DE DESARR(INSCRITO
BANCO PROMERICA DE COSTA FINSCRITO
COMPANIA NACIONAL DE FUERZ INSCRITO
CORPORACION BANANERA NACI INSCRITO
CORPORACION DAVIVIENDA (CO!{INSCRITO
CORPORACION ILG INTERNACION INSCRITO
FIDEICOMISO DE TITULARIZACION INSCRITO
FIDEICOMISO DE TITULARIZACION INSCRITO
FIDEICOMISO DE TITULARIZACION INSCRITO
FIDEICOMISO DE TITULARIZACION INSCRITO
FIDEICOMISO PARA LA EMISION [INSCRITO
FIDEICOMISO PARA LA EMISION [INSCRITO
FINANCIERA DESYFIN S.A. INSCRITO
FINANCIERA G&T CONTINENTAL CINSCRITO
FLORIDA ICE AND FARM COMPAT INSCRITO
GRUPO FINANCIERO IMPROSA S INSCRITO
GRUPO MUTUAL ALAJUELA-LA VIINSCRITO
HOLCIM (COSTA RICA) S.A. INSCRITO
INSTITUTO COSTARRICENSE DE EINSCRITO
INTERNATIONAL FINANCE CORPCINSCRITO
LA NACION S.A. INSCRITO
MINISTERIO DE HACIENDA INSCRITO

SUPERINTENDENCIA GENERAL DE ENTIDADES FINANCIERAS
SUPERINTENDENCIA GENERAL DE ENTIDADES FINANCIERAS
SUPERINTENDENCIA GENERAL DE VALORES
SUPERINTENDENCIA GENERAL DE VALORES
SUPERINTENDENCIA GENERAL DE ENTIDADES FINANCIERAS
SUPERINTENDENCIA GENERAL DE ENTIDADES FINANCIERAS
SUPERINTENDENCIA GENERAL DE ENTIDADES FINANCIERAS
SUPERINTENDENCIA GENERAL DE ENTIDADES FINANCIERAS
SUPERINTENDENCIA GENERAL DE ENTIDADES FINANCIERAS
SUPERINTENDENCIA GENERAL DE ENTIDADES FINANCIERAS
SUPERINTENDENCIA GENERAL DE ENTIDADES FINANCIERAS
SUPERINTENDENCIA GENERAL DE ENTIDADES FINANCIERAS
SUPERINTENDENCIA GENERAL DE ENTIDADES FINANCIERAS
SUPERINTENDENCIA GENERAL DE VALORES
SUPERINTENDENCIA GENERAL DE VALORES
SUPERINTENDENCIA GENERAL DE VALORES
SUPERINTENDENCIA GENERAL DE VALORES
SUPERINTENDENCIA GENERAL DE VALORES
SUPERINTENDENCIA GENERAL DE VALORES
SUPERINTENDENCIA GENERAL DE VALORES
SUPERINTENDENCIA GENERAL DE VALORES
SUPERINTENDENCIA GENERAL DE VALORES
SUPERINTENDENCIA GENERAL DE VALORES
SUPERINTENDENCIA GENERAL DE ENTIDADES FINANCIERAS
SUPERINTENDENCIA GENERAL DE ENTIDADES FINANCIERAS
SUPERINTENDENCIA GENERAL DE VALORES
SUPERINTENDENCIA GENERAL DE VALORES
SUPERINTENDENCIA GENERAL DE ENTIDADES FINANCIERAS
SUPERINTENDENCIA GENERAL DE VALORES
SUPERINTENDENCIA GENERAL DE VALORES
SUPERINTENDENCIA GENERAL DE VALORES
SUPERINTENDENCIA GENERAL DE VALORES
SUPERINTENDENCIA GENERAL DE VALORES



Puestos de bolsa (16)

Reporte de Puestos de Bolsa
Datos tomados del Registro Nacional de Valores e Intermediarios el 19 de julio del 2016 a las 04:29:51 p.m.
Informacion filtrada segun: Puesto de bolsa: TODOS - Estado: INSCRITO - Mercado: TODOS - Autorizado desde: NO INDICADO - At

Puesto Estado

ACOBO PUESTO DE BOLSA, S.A. INSCRITO
ALDESA PUESTO DE BOLSA S.A.INSCRITO
BAC SAN JOSE PUESTO DE BOL!{INSCRITO
BCR VALORES S.A. INSCRITO
BCT VALORES PUESTO DE BOLS INSCRITO
BN VALORES, PUESTO DE BOLS,INSCRITO
CITI VALORES ACCIVAL, S.A. INSCRITO
DAVIVIENDA PUESTO DE BOLSA INSCRITO
IMPROSA VALORES, PUESTO DE INSCRITO
INS VALORES PUESTO DE BOLS/INSCRITO
INVERSIONES SAMA, S.A. INSCRITO
LAFISE VALORES PUESTO DE BC(INSCRITO
MERCADO DE VALORES DE COS INSCRITO
MUTUAL VALORES PUESTO DE EINSCRITO
POPULAR VALORES PUESTO DE INSCRITO
PRIVAL SECURITIES (COSTA RIC/INSCRITO
SCOTIA VALORES S.A. INSCRITO



SAFIs (14

Reporte de Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion
Datos tomados del Registro Nacional de Valores e Intermediarios el 19 de julio del 2016 a las 04:30:57 p.m.
Informacion filtrada segun: Sociedad: TODOS - Estado: INSCRITO - Autorizado desde: NO INDICADO - Autorizado hasta: NO INDICADO

Sociedad Estado

ALDESA SOCIEDAD DE FONDOS INSCRITO
BAC SAN JOSE SOCIEDAD DE FCINSCRITO
BCR SOCIEDAD ADMINISTRADOR INSCRITO
BCT SOCIEDAD DE FONDOS DE | INSCRITO
BN SOCIEDAD ADMINISTRADORA INSCRITO
IMPROSA SOCIEDAD ADMINISTR/ INSCRITO
INS-INVERSIONES SOCIEDAD AD INSCRITO
MULTIFONDOS DE COSTA RICA SINSCRITO
MUTUAL SOCIEDAD DE FONDOS INSCRITO
POPULAR SOCIEDAD DE FONDO: INSCRITO
SAMA SOCIEDAD DE FONDOS DEINSCRITO
SCOTIA SOCIEDAD DE FONDOS [ INSCRITO
VISTA SOCIEDAD DE FONDOS DE INSCRITO



Poca cultura de inversion

Falta conocimiento sobre el funcionamiento del mercado de valores
Poca informacion para los potenciales inversionistas

Falta de cuidado a la hora de firmar contratos y operaciones
Irrespeto por el perfil real del inversionista (ambas partes).

Desapego de las formas juridicas y limites establecidos en el
contrato.

Exceso de confianza en los agentes corredores
Exceso de confianza de los agentes corredores

Falta de seguimiento a las operaciones realizadas



ldoneidad de emisores

- Entidades que cumplan requisitos de
autorizacion
* Prospecto
 Estados financieros
e C(Calificacion de riesgo
 Buenas practicas de
Gobierno Corporativo
- Informacion periddica
 Estados financieros trimestrales y
anuales auditados
Hechos relevantes




IDONEIDAD DE INTERMEDIARIOS

a) Cumplimiento de requisitos de
autorizacion y funcionamiento para todos
los colocadores de productos financieros.

b) Requisitos minimos en:
Asesoria de inversion
Perfil de inversionista

Actuacion diligente

Registro adecuado de clientes
Medidas contra conflictos de interés
Confidencialidad de la informacion -



Idoneidad de INVERSIONISTAS

e Conservador
e Riesgo
Moderado

e Agresivo

(\IVERSIONISTA

y




Articulo 10/ RIAC:
Inversionista Profesional y No Profesional

* (1) Inversionista Profesional es aquella persona fisica o juridica que
posee la infraestructura o capacidad para reconocer, comprendery
gestionar los riesgos inherentes a sus decisiones de inversion.

* (2) Inversionista No Profesional son todas aquellas personas fisicas o
juridicas que no califican para ser tratados como inversionistas
profesionales.

* (3) Cuando se clasifica a un cliente se le deben informar y explicar las
limitaciones de la responsabilidad del intermediario en funcién de la
clasificacion asignada, de previo a la prestacion de cualquier servicio, de
forma que el inversionista tenga claro el alcance del servicio contratado,
limitaciones de responsabilidad entre las partes y riesgos que se asumen
en la relacion de servicios.

* (4) Elintermediario sera responsable de comunicar a cualquier
inversionista la posibilidad de contratar servicios de asesoria, para lo cual
suscribiran un acuerdo por escrito que precise los alcances del servicio,
operaciones o tipos de productos a los que se refiere la contratacion.



PERFIL DEL
INVERSIONISTA

Objetivos de inversion

Experiencia en inversiones

Grado de tolerancia al riesgo

Necesidad de rentas periodicas



Reclamar oportunamente:
-Ante la BNV
- Arbitraje
-Ante SUGEVAL
- Judicialmente



MARCO SANCIONATORIO
MERCADO DE VALORES



MARCO NORMATIVO
@ Ley Reguladora del Mercado de Valores

@Reglamentos emitidos por CONASSIF

@Acuerdos del Superintendente
www.sugeval.fi.cr

@Normativa de la BNV (Compendio de normas y
Reglas del Negocio)

www.bnv.fi.cr



http://www.sugeval.fi.cr/
http://www.bnv.fi.cr/

NORMAS DE CONDUCTA

@ Manejo de Informacion Privilegiada (102, 103y 104 )

@ Informacion al publico (105, 69)

@ Prioridad a clientes (106)

@ Abstenciones obligatorias (107)

@ Deber de Diligencia (108)

@ Informacidn a clientes (109)

@ Informacion a la Superintendencia (110)

@ Registro de transacciones por cuenta propia (111)

@ Registro especial de operaciones por cuenta propia (112)
@ Conflictos de Interés (110, 114)



DEBER DE DILIGE$CM

Articulo 108.-Actuacion de participantes

Los participantes en el mercado que reciban ordenes, las
ejecuten o asesoren a clientes respecto de inversiones
en valores, deberan actuar con cuidado y diligencia en
sus operaciones, realizandolas segun las instrucciones
estrictas de sus clientes o, en su defecto, en los mejores
términos, de acuerdo con las normas y los usos del
mercado. La informacion que dichos participantes
tengan de sus clientes sera confidencial y no podra ser
usada en beneficio propio ni de terceros; tampoco para
fines distintos de aquellos para los cuales fue solicitada.



TEMAS MAS DEBLTUNCIADOS Y
SANCIONADOS

@ Suministro de informacion (Riesgos,
recompras apalancadas, entrega de
prospectos, productos extranjeros, etc.)

@ Deber de diligencia (Ejecucion de las
instrucciones del cliente o de contratos
de administracion discrecional).

@ Deber de asesoria (segun lo pactado)




REGIMEN DE SANCIONES

INFRACCIONES MUY

GRAVES

INFRACCIONES GRAVES
159

INFRACCIONES LEVES

SANCIONES ADICIONALES




Articulo 163

* A) Agentes de bolsa o cualquier persona fisica cuya

responsabilidad dolosa o culposa se haya
determinado al sancionar a la entidad regulada.
Amonestacion (privada o publica), o multa hasta 200

salarios).

*B) Directivo, personero o empleado de una entidad
regulada: suspension hasta por 1 ano o separacion del
cargo e inhabilitacion para ejercer hasta por 5 anos en

entidades reguladas.



FRAUDES FINANCIERCS

— //

R JJ




Ofertas de valores:

e Oferta publica de valores
* Oferta Restringida de valores

e (Oferta fraudulenta de valores



Boiler Room:

Fraude de simulacién en donde se induce a error a
inversionistas que creen estar negociando con una firma
de corredores (puesto de bolsa) y en realidad son
estafadores que se quedan con el dinero.

Operan en todo el mundo, usualmente contactan a sus
victimas desde otros paises y piden depositar sumas de
dinero en cuentas fantasmas.



Estafas “PONZI” y las piramides:

- Se toma el dinero de una persona para pagar a otra.
- Se paga con el aporte de los que van llegando.

- Cuando dejan de llegar nuevos inversionistas la estafa
colapsa.

- Todos pierden su dinero.




Ventas agresivas

 Agentes de bolsa deshonestos compran grandes bloques
de acciones a emisores estadounidenses con gran
descuento.

* Presionan a inversionistas, sobre todo no
estadounidenses, a comprar acciones a precios
extremadamente altos.

 Una vez vendidas las acciones, los precios colapsan
dejando a los inversionistas con pérdidas considerables.

Sugeval

intend
ene al de Valores



Estafas con acciones
de petrdleo y gas.

* Aparecen usualmente después de una noticia altamente
publicitada como un alza en los precios internacionales del

petroleo.

* Aparecen habiles vendedores que le contactan por teléfono
para convencerle de invertir.

* Una vez que tienen su dinero, desparecen.



Fraude del Banco PrincipFI:

» Ofrecen comprar y comerciar exclusivamente instrumentos
financieros de un Banco Principal.

* Hablan de programas de alto rendimiento en el extranjero
qgue tendran altas ganancias.

* Distribuyen documentos complejos, sofisticados y que
parecen oficiales.

* Se sugiere acceso privilegiado a informacion.




Esquemas de tarifas
por adelantado

estadounidenses legitimos.

* Ofrecen ayudar a los inversionistas a recuperar sus pérdidas
al cambiar su accion desvalorizada por una accion de mayor
capitalizacion y liqguidez o comprar la accion
completamente.

* Los inversionistas deben pagar un "depdsito de garantia”
por adelantado o destinar un "seguro" o "garantia de

pago."



* Desproteccion total del inversionista al no estar
autorizados o ser supervisados.

* El regulador esta atado de manos pues es casi imposible
ubicar a los responsables.

* Es muy dificil recabar prueba.

* No se sabe si disponen de capital suficiente para responder
a los inversionistas.

Por qué son peligrosos?




Forma de operar:

Mercadeo impecable por medio de: llamadas {1}
telefonicas, cartas, referencias o anuncios en la
web.

Prometen inmensos rendimientos.

Insistencia en que se adopte una decision
inmediata.

Cuando no pueden justificar mas las pérdidas
simplemente desaparecen o cambian de
nombre.



Internet

 Es el masusado (spam vy phishing).

* Supone una mayor dificultad para que los
Supervisores puedan localizarlos.

* Parecen entidades financieras solventes y
reconocidas que hasta piden clave de acceso

e Ofrecimientos altamente rentables.

 Una vez que el inversionista efectua el depdésito,
no vuelve a ver su dinero.



OTROS:

=  Contacto telefdnico:
= | lamadas en frio: Inesperadas.

= Contacto directo que permite ejercer técnicas de presion
psicolégica. No aceptan un no por respuesta.

"  Anuncios:
" Publicidad en periddicos y revistas.

= Ofrecen rendimientos mas altos que las inversiones
tradicionales.

= Carta-publicidad
= Referencias verbales




Caracteristicas: @

N
4

* Son convincentes y persuasivos.
 Apariencia de respetabilidad y éxito.

* Se llaman a si mismos asesores y expertos.

* Explicaciones incomprensibles y tecnicismos.
* Prometen altas ganancias y poco riesgo.
 Afirman ser entidades sujetas a regulacion

* |nversiones en productos complejos en mercados
extranjeros.

 Piden depdsitos en cuentas corrientes en el
exterior a nombre de una sociedad.



Demasiado bueno
para ser cierto:

I;
OI. I
O . "

* Las “ganancias garantizadas” en realidad no lo
son. Toda inversion conlleva un riesgo.

* El nivel de riesgo esta relacionado con la
ganancia que usted espera.

e Compare el rendimiento ofrecido con los
actuales indices bursatiles conocidos.

 Recuerde que usted puede perder TODO su
dinero.



{= Dawson & Fielding - Windows Internet Explorer

%ﬂ' |g, hetpe | fua. dawsonfielding, com/ sboutus php v @ + X- |tE)Bing ||P '|

File Edit Wiew Favorites Tools Help

57 Favorites | o5 (8 suggested Stes @ | Free Hotmal & | Salicitar Soporte Técnica & | Més complementas

] b3
| @ Dawson & Fielding | ‘

Home About : i Partner Login Conta

e

=18
=
e

i

o

-P".‘-
—
=
=
=
—
=
=
=
e
—
B —
—
—_—
w—
—
i
]
e
=

WG

About The Company

The Company

At Dawson & Fielding we take a long-term view towards investing in our portfolio companies. We look for companies
that have the potential to be market leaders with the foundations for profitability and longevity. In particular, Dawson
& Fielding’s portfolio companies demonstrate above average profitability and growth, They have also proven that they
can consistently exceed industry standards. Simply put, our portfolio companies are set apart by their ability to

consistently grow real shareholder value over time,
NEWS

Highly profitable companies are not created overnight, and much of the early years are spent sowing the right seeds
NI =etties SEC fraud in strategy, management and technology. Due to Dawson & Fielding’s early-stage, hands-on focus, our partners make
relatively few investments per year, Dawson & Fielding leads by example, we only recommend companies to our

charges over bond
g private investors that our own corporate funds are invested in. This is why we pride ourselves in considering dient

sales (AF) relationships as true partnerships,
Read More
Dawson & Fielding offers private investors a portfolio of investment opportunities that ranges from seed-stage
GM takes 1t step in companies, who require venture capital funding, to well-established finandially sound market leaders, where the stock
shedding government of a company has demonstrated its ability to pay dividends in both good and bad times.

ownership (AP}

- \We encourage you to learn more about our team and our strategy to Investing by exploring our website further,
ead More

Through a relationship built on understanding, openness and committed teamwork, our core objective is to help
Stocks close modestly entrepreneurs realize their innovative ideas, whilst adding strategic value at every stage.
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plienveniao a Lastie renx

Ponerse en contacto rellenando el
Saber lo que nos deparara el futuro siempre nos ha preocupado. Lo que mafiana suceda, sin embargo, es formulario y le responderemos
imposible de saber. Pero quien hoy comience con buen pie, puede mirar hacia su futuro de un modo mas brevedad posible, muchas gracia

sosegado. Siendo una de las compaiias lideres en asesoramiento financiero, Castle Fenix consigue esta
Frannididad naras cne cliantoc | el mac =
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Bienvenido a Castle Fenix
Su futuro financiero en buenas manos

Saber lo que nos deparara el futuro siempre nos ha preocupado. Lo que maiiana suceda, sin embargo, es
imposible de saber. Pero quien hoy comience con buen pie, puede mirar hacia su future de un modo mas
sosegado. Siendo una de las compaiiias lideres en asesoramiento financiero, Castle Fenix consigue esta

Aproveche las oportunid
financieros internaciona

de Business Castle Fenix
estrategia de inversion g
necesidades y objeti

™ Ao Al
Lonacto

Ponerse en contacto relle
formulario v le respon
brevedad posible, much:
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Bienvenido a Castle Fenix
Su futuro financiero en buenas manos

Saber lo que nos deparara el futuro siempre nos ha preocupado. Lo que maiiana suceda, sin embargo, es
imposible de saber. Pero quien hoy comience con buen pie, puede mirar hacia su futuro de un modo mas
sosegado. Siendo una de las compaiiias lideres en asesoramiento financiero, Castle Fenix consigue esta

Por Qué

Porque ofrecemos un ase
se puede confiar. Castle ]
de Asesoramiento Finan

independiente de bancos
fondos v, por lo tanto, su
totalmente objetivo ¥ lit
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formulario v le respon
brevedad posible, much:
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MERCADIA ASESORES S.A. es una empresa de capital integramente espafiol que
nacid a finales del 2005 con el objetivo de ofrecer a inversores de toda Espafia un
cualificado asesoramiento bursatil fundamentado en los servicios prestados por una
plantilla de profesionales con un alto nivel de experiencia v preparacian en £l mundo
financiero.

UMA GRAN EXPERIENCIA

A pesar de ser una empreza de reciente creacidn, los profesionales que integran
MERCADIA ASESORES 5.A., v siendo este su principal activa, cuentan con una larga
experiencia en la consultoria v asesoria financiera, completando dicha actividad con
un departamento juridico fiscal que dard a sus clientes el mas completo
asesoramiento en cualguiera de las incidencias que =e puedan plantear.

L{QUE OFRECEMOS?

Por lo tanto ofertamos a nuestros clientes un asesoramiento en bolsa completo,
independiente v agil. En MERCADIA ASESORES 5.4. entendemos que el patrimonio
de cualguier inversor potencial es merecedor del mejor de los analisis posibles, va
zean los ahorros de un particular como la tesoreria de una empresa con
independencia de su tamano. A cada inversor le correspondera un perfil que
predeterminaremos con €l mismo antes de comenzar nuestra labor, el cual nos
llevard a medir los riesgos v =eleccionar los mercados v productos en los que se
realizaran las inversiones.
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~ontact Form

NEWS

NJ settles SEC fraud
charges over bond
sales (AP)

Read More

GM takes 1st step in
shedding government
ownership (AP)
Read More

Stocks close modestly
higher on retail reports
(AP)

Read More

»

Dawson & Fielding Inc.
Park Place, 23rd Floor
666 Burrard Street
Vancouver, BC
vecC 227
CANADA

Canada HQ Phone: +1-604-628-2811
Canada HQ Fax: +1-604-484-1951

Asia Contact Phone: +81-345-789266
Asia Contact Fax: +81-344-966155

Please use the menu to the left or dick here to go to our contact form.
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w"PEEEG

O Internet

{n'

# 100%




{= Dawson & Fielding - Windows Internet Explorer

@ar - |g, FEEp ) P dawsonfielding, corn partner php

W

B

|| X |bBing

File Edit Wiew

Favarites

Tools  Help

57 Favarites | 9 & Suggested Sikes = & | Free Hotmail 4 | Solicitar Soporte Técnico @ | Méas complementos =

| @ Dawson & Fielding

o

HEWS

MJ zettlez SEC fraud
charges over bond
zales (AP)

Read More
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shedding government
ownership (AP)
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Stocks cloze modestly
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Venture Partner Login
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Singapart @ éﬂ;ts?afg: Jun 2010

Junior Member

@ Dawson & Fiedling Inc

I have initially invested 1000 shares for Suntec Solar sometime in march 2010.

In mid apr, a guy call Richard call me and told me that a hedge fund want to

buy 900,000 shares of Suntec. He ask me to take up 5000 shares without even qualifying me whether I can
afford it. After several persistent calls from him, I decided to buy 2,000 shares. He told me that he is selling it
for 10.25 for me and ask me to wait. He came back again and told that the lawyer cannot accept 3000
shares. The minimun is 5,000. | have no choice to buy 2,000 shares again. So, now I have 5,000 shares.

That was in 3rd June 2010. The proceeds was to be paid on 8th June for Euro 50,737. But I did not receive -
the payment he promised. He told that the "final audit" shows that the fund manager saw a shortage of
shares of anout 10 %. There are 52 investors has to cough up 1733 shares each.

I smell some thing fishy. He never promised to pay me and he does not feel bad at all. My money is needed
for my house renowvation. That's why I agreed to buy when he told me it will be done in 48 hours.

I consulted my friends about this company and saw that dawson & Fielding i1s under the Investors Alert ! The
address in Vancouver is false. I cannot confirm that the address at AIG Bldg is true at all , unless someone in

Japan can visit the place and talk to them in person.

I also found out Dawson & Fielding in not registered company in securities and Financial products. They are
running an illegal business in Japan.

Do not send money to this company. It is too dangerous.

The sales person may not be licenced at all !
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L Suspicous
I have also invested in Suntec Solar, and the story is the same. I've even been asked to invest another 5000
shares (to 10000 shares).
Based on the stories from you guys, I'll not increase my stake.
I'll stay on 5000 shares instead and await the promised IPO of Suntec Solar.
... if the company exists....
P Join Date: Jun 2010
Singapart @ Posts: 12
Junior Member
E
Quote:
Originally Posted by darren 2J
I have now been told that if I did not put in the required money for additional shares, I would loose
my already invested money. I told them that I would not put in any more money and that they
would have to give me a deal with the amount I had. I also threatened them with investigation
about their dealings. When they understood that I would not put in more money - he said that "of
course your money is not lost.....". W
How do you reccommend that we go about finding out what has happened? Is Dawson the
underwriter for Suntec, Does Suntec exist? I cannot find any info that tells me whether this is fiction
or fact.
I have invested alot of money in this and I am willing to try and find out if there is any way to get
any of it back......
b/
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B About the alerts

B Frotect yourself against
investment fraud 2010-03-02

B Share offers in OTC companies

Warning against Dawson & Fielding Inc.

Finansinspektionen (the Swedish Financial Supervisory Authority) has

today published this statement in order to warn investors against

dealing with unauthorised firms. Dawson & Fielding Inc. is not authorised

by Finansinspekticnen and is therefore not entitled te provide financial
services. Finansinspektionen has not received any notification of cross-border
activities from other EES countries.

Dawson & Fielding Inc. has a website (www.dawsonfielding.com) using the
following address: 8th Floor, AIG Building, 1-1-3 Marunouchi, Chiyoda-Ku, Tokyo,
100-0005, Japan.

Dawson & Fielding Inc.'s representatives contact investors in Sweden through
unsclicited telephone calls.

To find out whether a company or individual is authorised, check
Finansinspektionen's website at: www.fi.se under "Authorisation”.

v
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Frontpage > News Centre > International news > Warnings from other supervisory authorities > 2010 > Warning ﬂ ﬂﬁ E Py
against Dawson & Fielding Inc.

Press releases

Sector news Warning against Dawson &

* International news

Fielding Inc.

~ Warnings from other .
supervisory authorities E Add to folder
Investor warning

Previous warnings from

w:je'““t‘lpe”'m Finansinspektionen (the Swedish Financial Supervisory Authority) See also
au nmes
has today published this statement inorder to warn investors against
Photo gallew dealing with unauthorised firms. Dawson & Fielding Inc. is not Sweden - Finansinspektionen

authorised by Finansinspektionen and is therefore not entitled to
provide financial services. Finansinspektionen has not received any
notification of cross-border activities from other EES countries.

Press contact

Dawson & Fielding Inc. has a website (www dawsonfielding com &)
using the following address: 8th Floor, AIG Building, 1-1-3 —
Marunouchi, Chiyoda-Ku, Tokyo, 100-0005, Japan.

Dawson & Fielding Inc.'s representatives contact investors in
Sweden through unsolicited telephone calls.

To find out whether a company or individual is authorised, check
Finansinspektionen's website at- www fi se & under "Authorisation".
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Home | Annual Report 2015 | GEV t Contact

keyword search
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Capacity Building Secondment IFRS Forums Members Area

SECURITIES C online Toolkit Register Database

MEDIA ROOM PUBLICATION: TRAINING RESEARCH

Investor Alerts Portal

10SCO receives alerts and warnings from its members about firms which are not authorized to provide investment services in the jurisdiction which issued the
slert or warning, Some of the alerts or warnings are about unauthorized firms using names similar to those of authorized firms or about unauthorized firms
falsely claiming to be associated with authorized firms.

The alerts and warnings included in the attached list are provided by I0SCO members on a voluntary basis. The contents of the alerts and warnings are the
responsibility of the I0SCO member which issues them. This is not a complete list of all alerts and warnings from all IDSCO members.

The date next ta the name of the I0SCO member is the date when the alert or warning was posted on this list. By clicking on the date you will be directed to
the text of the alert or warning on the I0SCO member's web page. You should ook at the I0SCO member's web page to get all the relevant information.

*Only alerts posted during the previous and current month are visible in the table below, but all posted alerts are searchable.

Search: Select an option...

Company. ¢ [Regutator 4 [jurisdiction 4 [pate 4 [ comments E

Go Markes (clone) I Conducs Authoriyy Uniced Kingdom N addiional comments posted.

Thernton & Tresk I Conduct Authoriy United Kingdom N addtional

Ritzcoin Tachnologies Inc. Commission de surveillance du Luxembourg, Grand 1110l 2016 No addtional

ur financier Duchy of

Royalton Capital Group Financial Cenduct Autharity Uniced Kingdom 08 1ul 2016 | No additional comments posted.
EN

wwnw.dimlimizedhk.com Securities and Futures Commiission Hong Kong 08 Jul 2016 | Ne additional comments posts

StrongOaks Risk Management Limized Securities and Futures Commission | Hong Kong 08 Jul 2016 | No additional comments posted.

Larse Capital Ltd Finansinspeksionan Sweden 08 Jul 2016 | No additionsl comments postad.
EN O

Fuii Credit Asset Management Securities and Furures Commission | Hong Kong 08 1ul 2016 | No additional comments posted.

WESTGATE CONSULTING GROUP Financial Cenduct Autharity Uniced Kingdom 06 1ul 2016 | No additional comments posted.
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12.08.2010 Warning against First Financial Management [.]

12.08.2010 Warning against Commodore Asset

11.08.2010 Warning against North Pacific Mergers & Acguisitions

11.08.2010 Warning against Cooper and Daniels Company

11.08.2010 Warning against Samsung Securities a k/a Sigma Securities

11.08.2010 Warning against NEW LIFE CORRETORA DE SEGUROS LTDA,

11.08.2010 Warning against LE GITIMA ASSESSORIAE CONSULTORLA LTDA,
11.08.2010 Warning against Crown International Investments (NBD) SDN BHD (Brunei)
11.08.2010 Warning against Senior Imobilidria Administracio e Corretagem de Imdveis Ltda,
11.08.2010 Warning against Firv Consultoria E Aadministracd De Recursos Financeiros LTDA.
11.08.2010 Warning against www.minvestimentos.com.br

11.08.2010 Warning against Construtora Cunha Ribeiro LTDA.

06.08.2010 Warning against Ovannis Capital

06.08.2010 Warning against Okuma Group

28.07.2010 Warning against Belax Investments Financial Services Ltd,

28.07.2010 Warning against EASY BEST CREDIT

20.07.2010 Warning against GCI INTERNATIONAL

20.07.2010 Warning against Cash Group AG

20.07.2010 Warning against XR-GROUP

19.07.2010 Warning against Newton Moore Limited

19.07.2010 Warning against Alfort International Limited

19.07.2010 Warning against Anderson Munro

16.07.2010 Warning against Cameron Poe & Associates

16.07.2010 Warning against Quertus Yachting

16.07.2010 Warning against G5 GLOBAL ASSET MANAGEMENT LLC, New York
16.07.2010 Warning against GS GLOBAL ASSET MANAGEMENTLLC, Canada

15.07.2010 Warning against Arcadian Investment Group Limited

14,07.2010 Warning against Price and Stone Mergers and Acquisitions

14.07.2010 Warning against Swiss Equity Investment

14.07.2010 Warning against Churchill 4 dvisory

14.07.2010 Warning against Universal Consclidated
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B About the alerts
B Frotect yourself against

investment fraud Investor aler-ts

B Share offers in OTC companies

D

Company Source Date

D. Keffel-Fallahi FMA - @ 2006-11-22

Dai-ichi Securities Finanstilsynet : @ 2010-03-01

Daily Report, S.A. CHMV : @ www 2006-12-04

Damon and Callus Finansinspektionen 2009-05-07

Danford Capital Group SEC-USA : @ www 2008-06-10

Darier Asset Management FSA @ v 2009-05-14

Darwin Investments ESA : @ www 2009-01-30

Dauphin Asset Europe Finansinspektionen 2008-07-04

Davenport & Co FSA : @ www 2009-12-08
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e la mano con Registro Nacional de Valores e Prospectos de los Fondos de
. o > Intermediarios Inversion
2l iInversionista _ o
Conozca cuales son los Conozca las caracteristicas de los
participantes y productos Fondos de Inversion en los que
Apoyo a autorizados del mercado de valores puede invertir
0s estudiantes costarricense
Informacion disponible a solicitud
servicio de los , Hechos relevantes de los interesados
s del mercado Comunicados sobre situaciones Reportes y datos no disponibles a

importantes relacionadas con los través del Registro Nacional de
participantes y los valores inscritos. Valores e Intermediarios

Prospectos de empresas emisoras Leyes y reglamentos del mercado

de valores de valores
Consulte las caracteristicas de los  Acceda a la normativa que deben
valores e informacion de las cumplir los participantes del mercado
empresas en las que puede invertir de valores

Plan de M,
Denuncias contra los participantes Suscribase a los servicios _ Regulaturi
del mercado informativos de la SUGEVAL

Impulsado por
Formulario para presentar una Suscribase gratuitamente a las
denuncia contra un participante del publicaciones e informes elaborados
mercado por la SUGEVAL y enterese de las ]n

actividades que se organizan '
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5 plertas al Inversionista

Ea
ey 4 iti
Su eval | Superintendencia General de Valores Acerca de SUGEVAL | Contactenos | Mapa del Sitiois A A a
AL SERVICIO DEL INVERSIONISTA | Buscar | |p|
Inicio  Participantes y Productos Mormativa Informes de Mercado  ;Qué es el mercado de valores? English
Servicios y Tramites Inicio = Servicios v Trédmites = Alertas al Inversionista —
3 ; - -
Envio de consultas Alertas al Inversionista
* Suscripcidn a senicios
* Solicitud de certificaciones
. . English Version
* Enlaces de interés m
* Atencion a inversionistas La Superintendencia General de Valores de Costa Rica (SUGEVAL) ha recibido informes y denuncias en
* Apoyo a Participantes del torno a la existencia de entidades que dicen operar en o desde Costa Rica, las cuales no se
M d encuentran inscritas en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios vy por ende, no cuentan
ercado con autorizacion de la SUGEVAL para hacer oferta publica de valores o servicios de intermediacién
* Consultas de periodistas bursatil.
* Mapa del sitio
N - En consecuencia, esta Superintendencia no ejerce supervision o control sobre dichas entidades, no
Alertas al Inversionista ! - - S - . Ay -
tiene evidencia de su legitimidad, ni tampoco cuenta con informacion disponible sobre ellas.
* Denuncias participantes del
mercado Consulte en esta seccién la lista de dichas entidades.
* Documentacidn de la
Ventanilla Virtual . . . -
) ] @ Entérese de las Alertas mas recientes emitidas por SUGEWAL
* Adopcion de la Firma
Digital A Consulte las Alertas emitidas por reguladores extranjeros
* Encuesta para usuarios del
i Regrese al mend de la
sto Guia sobre el Mercado de Valores
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Alertas al Inversionista emitidas por SUGEVAL
Empresa

AEcnFY (Mauritius) Ltd.

Affirme Grupo Inversor, S.L.

Armtrust, 5.A.

Asesores Internacionales Delta

Basel Finandial Inc,

Beijing Securities

Bergstein Finandal

Capital Managers Clearing Corparation
Capital Managers Corparation

Center Capital Trading

China Mercantile Exchange b |
Commerdial First Trading Corporation

Covast Limited

CR-Home 5.A.

CybersL

Dawson & Fielding Inc.

Digits Finandial Hong Kong Company

Dividium Capital, 5.L.

Dragon Partners Inc,

El Toro Consult, 5.L.

E-Trader Limited

First Republic Group of Funds, 5.A.

First Republic Securities Management & Consultant, 5.4,

Forex Latin Trader ]
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COMO EVITAR LOS FRAUILES FINANCIEROS?

* No se apresure en sus decisiones

* Busque primero informacion sobre la entidad, sus servicios
y productos.

* Asesorese con gente que tenga experiencia en el negocio.
* VVerifique si la entidad es regulada.

* Preferiblemente invierta por medio de entidades inscritas
en el RNVI.



Si ya invirtié en un chinamo:

* Reuna toda la evidencia que pueda: documentos, contratos,
boletas de operacion, comprobantes de depdsito de dinero,
numeros de cuenta, direcciones de correo electronico.

* Amenacelos con acudir a las autoridades
* Informe a la Superintendencia.
* Presente su denuncia ante el Ministerio Publico.



Experiencia de SUGEVAL:

* Consultas y denuncias de inversionistas enganados.

* Investigaciones de oficio, mapeo de sitios.

* Intercambio de informacion con reguladores de otros
paises.

* Si esta en Costa Rica, se efectua un apercibimiento a la
entidad para que informe sobre sus actuacionesy, de ser el
caso, cese su actividad.



Medidas tomadas por SUGEVAL

* Informacion por medio de las Alertas al Inversionista:
www.sugeval.fi.cr

* Educacion al inversionista: Jornadas del inversionista, cursos
libres UCR, ferias.

* Investigaciones de oficio y a instancia de parte.

* Denuncias penales



Muchas gracias por su atencion

www.sugeval.fi.cr



